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Misljenje sa rezervom

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjestaja Drustva za upravljanje investicionim
fondovima ,,POLARA INVEST" a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Drustvo) koji obuhvataju
Izvjestaj o o finansijskom polozaju na dan 31. decembra 2020. godine, izvjeStaj o ukupnom
rezultatu, izvjestaj o promjenama na kapitalu i izviestaj o tokovima gotovine za period koji
se zavrSava na taj dan, kao i napomene koje sadrze pregled znacajnih racunovodstvenih
politika i druge objasnjavajuce informacije.

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja obrazlozenih u osnovama za misljenje sa
rezervom, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijski poloZaj Drustva na dan 31. decembra 2020. godine,
njegovu finansijsku uspjesnost i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI) koji su u primjeni
u Republici Srpskoj.

Osnove za misljenje sa rezervom

Kao Sto je navedeno u napomeni 9. DugorocCni finansijski plasmani, na dan 31.12.2020.
godine Drustvo potrazuje od privrednog drustva ,Massimo Holding" d.o.0. Sarajevo po
osnovu datih dugorocnih kredita iznos od 200.000 KM.

Kao Sto je navedeno u napomeni 10. Kratkorocna potrazivanja, na dan 31.12.2020. godine
Drustvo od istog privrednog drustva po osnovu obracunatih kamata na date dugorocne i
kratkoroCne kredite potrazuje iznos od 29.804 KM.

Kao sto je navedeno u napomeni 11. Kratkorocni finansijski plasmani, na dan 31.12.2020.
godine Drustvo od istog privrednog drustva po osnovu dospjelog kratkorocnog kredita
potrazuje iznos od 100.000 KM.

Drustvo na dan 31.12.2020. godine nije izvrSilo procjenu naplativosti ovih kreditnih
plasmana i potrazivanja za kamate.

Na osnovu raspoloZive dokumentacije, nismo uspjeli procijeniti iznos za koji je realno
ocekivati da Ce biti naplacen od ovog privrednog drustva u buducim periodima.

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske i
Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu sa tim
standardima su detaljnije opisane u odjeliku izvjestaja koji je naslovljen Odgovornosti
revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu
s Etickim kodeksom za profesionalne racunovode Odbora za Medunarodne eticke
standarde za racunovode (Eticki kodeks), kao i u skladu sa etickim zahtjevima koji su
relevantni za nasu reviziju finansijskih izvjestaja u Republici Srpskoj i ispunili smo nase
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druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i Etickim kodeksom. Smatramo da
su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za nase
misljenje.

Ostala pitanja

Finansijski izvjestaji drustva za period koji se zavrSio na dan 31.12.2019. godine revidirani
su od strane drugog revizora, koji je u svom izvjestaju od 15. maja 2020. godine iskazao
kvalifikovano misljenje (misljenje sa rezervom) zbog neizvrSenih procjena obezvredenja
kratkorocCnih finansijskih plasmana i potrazivanja.

Odgovornost rukovodstva i lica oviascenih za upravijanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja u
skladu sa MSFI koji su u primjeni u Republici Srpskoj i za one interne kontrole za koje
odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izviestaja koji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti
Drustva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, objelodanjujuéi, po
potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primjenu nacela stalnosti
poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da likvidira
Drustvo ili da obustavi poslovanije, ili nema drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Rukovodstvo je odgovorno za nadgledanje procesa finansijskog izvjeStavanja Drustva.
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izviestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjestaji, uzeti u
cjelini, ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje
ili greske; i izdavanje izvjesStaja revizora koji sadrzi naSe misljenje. Uvjeravanje u razumnoj
mjeri oznaCava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija
sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijalno
pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usljed
kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati
da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donesene na
osnovu ovih finansijskih izvjestaja.

Kao dio revizije u skladu sa MSR, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i
odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e VrSimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvjestajima nastalih usljed kriminalne radnje ili greske; osmisljavamo
i obavljamo revizijske postupke koji su prikladni za te rizike i pribavljamo dovoljno
adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za misljenje revizora. Rizik da
nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni iskazi koji su rezultat
kriminalne radnje je vedi nego za pogresne iskaze nastale usljed greske, zato Sto
kriminalna radnja moZe da ukljuci udruZivanje, falsifikovanje, namjerne propuste,
lazno predstavljanije ili zaobilazenje interne kontrole.

e Stiemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u
cilju izraZzavanja misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

e VrSimo procjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne
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racunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljucak o prikladnosti primjene nacela stalnosti kao raCunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li
postoji materijalna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da
izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da nastavi sa poslovanjem
u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost,
duzni smo da u svom izvjesStaju skrenemo paznju na povezana objelodanjivanja u
finansijskim izvjestajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma izvjesStaja revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi
mogu za posljedicu da imaju da Drustvo prestane da posluje u skladu sa nacelom
stalnosti.

e VrSimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvjestaja,
ukljucujudi i objelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izvjestajima prikazane
osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme
revizije i znacajne revizijske nalaze, ukljucujuéi i sve znacajne nedostatke interne kontrole
koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlaséenim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa
relevantnim etickim zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavijestiti 0 svim
odnosima i ostalim pitanjima za koje razumno da se pretpostavi da uticu na nasu
nezavisnost, kao i, gdje je to moguce, o povezanim mjerama zastite.

Partner u angazovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvjestaj nezavisnog
revizora je Goran Drobnjak, ovlaséeni revizor.

Adresa revizorskog drustva: Petra Preradovica 21, Banja Luka
Datum izvjeStaja nezavisnog revizora: 19.04.2021. godine
Direktor: Ovlasceni revizor:

MiSo Babi¢ Goran Drobnjak
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Drustvo za upravijanje investicionim fondovima ,,Polara Invest" a.d. — Finansijski izvjestaji 2020.

IZVIESTAJ O FINANSIJISKOJ POZICIJI
(BILANS STANjA)
na dan 31.12.2020. godine

(u KM)
Opis Napo- Stanje Stanje

mena 31.12.2020. 31.12.2019.
AKTIVA
Nematerijalna ulaganja 7. 1.310 1.310
Nekretnine, postrojenja i oprema 8. 3.895 33.622
Dugorocni finansijski plasmani 9. 415.989 415.989
Kratkorocna potrazivanja 10. 75.671 66.347
Kratkorocni finansijski plasmani 11 100.000 100.000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 12. 53.842 63.767
Aktivna vremenska razgranicenja - 5.464
Poslovna aktiva 650.707 686.499
PASIVA
Akcijski kapital 13. 253.000 253.000
Rezerve 13. 25.300 25.300
Nerealizovani doblq_ po osnovu finansijskih 13 20.066 20.066
sredstava raspolozivih za prodaju
Nerealizovani gubic_:i PO osnovu _finansijskih 13 (58.987) (58.987)
sredstava raspolozivih za prodaju
Nerasporedeni dobitak 13. 119.662 112.022
Dugorocne obaveze 14, 87.009 142.160
Kratkorocne finansijske obaveze 15, 8.294 -
Dobavljaci i primljeni avansi 16. 15.870 32.451
Obaveze za zarade i naknade zarada 17. 18.049 18.003
Druge kratkorocne obaveze 18. 100.182 75.330
Obaveze za poreze 19. 12.262 17.154
Poslovna pasiva 650.707 686.499

Napomene na narednim stranama

cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja



Drustvo za upravijanje investicionim fondovima ,Polara Invest" a.d. — Finansijski izvjestaji 2020.

IZVIESTAJ O UKUPNOM REZULTATU
za period od 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

(u KM)
Opis Napo- 2020, 2019,
mena

Poslovni prihodi 4.1. 476.410 549.552
Prihodi od prodaje ucinaka 476.410 549.522
Ostali poslovni prihodi - 30
Poslovni rashodi 5.1 378.428 428.870
Troskovi materijala, goriva i energije 10.061 9.590
Troskovi zarada, naknada i ostalih licnih 929.012 246.547
rashoda
Troskovi proizvodnih usluga 17.925 23.508
Troskovi amortizacije i rezervisanja 7.683 10.423
Nematerijalni troskovi 106.545 131.454
Troskovi poreza 6.984 7.130
Troskovi doprinosa 218 218
Poslovni dobitak (gubitak) 97.982 120.682
Finansijski prihodi 4.2. 12.856 9.558
Finansijski rashodi 5.2. 11.589 20.191
Dobitak (gubitak) redovne aktivnosti 99.249 110.049
Ostali prihodi - -
Ostali rashodi 5.3. 9.507 -
Prihodi po osnovu promjene racunovodstvenih

o ” : 33 -
politika i ispravke greSaka ranijih godina
Rashodi po osnovu promjene
raCunovodstvenih politika i ispravke greSaka 71 32
ranijih godina
Dobitak (gubitak) prije oporezivanja 89.704 110.017
Tekudi i odlozeni porez na dobit (11.094) (11.001)
Neto dobitak (gubitak) perioda 78.610 99.016

Napomene na narednim stranama
cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja



Drustvo za upravijanje investicionim fondovima ,Polara Invest" a.d. — Finansijski izvjestaji 2020,

IZVIESTAJ PROMJENAMA NA KAPITALU
Za period koji se zavrSava na dan 31.12.2020. godine

(u KM)
Akumulisani
Vrsta promiene u kapitaly AKcijski Nerealizovani Ostale nerasporedeni Ukuono
promy P kapital dobici (gubici) rezerve  dobitak/nepokriveni p
gubitak

Stanje na dan 31.12.2018. 253.000 11.079 25.300 123.005 412.384
Neto dobitak (gubitak) perioda iskazan u bilansu ) i ) 99.016 99.016
uspjeha

Eae;iadlsbm (gubici) perioda iskazani direktno u ) ) ) (70.099) (70.099)
Objavljene dividende i drugi vidovi raspodijele dobiti - - - (39.900) (39.900)
Stanje na dan 31.12.2019. 253.000 11.079 25.300 112.022 401.401
Netq dobitak (gubitak) perioda iskazan u bilansu ) ) ) 28.610 28.610
uspjeha

Netp dobici (gubici) perioda iskazani direktno u ) ) ) 4.030 4.030
kapitalu

Objavljene dividende i drugi vidovi raspodjele dobiti - - - (75.000) (75.000)
Stanje na dan 31.12.2020. 253.000 11.079 25.300 119.662 409.041

Napomene na narednim stranama

cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja



Drustvo za upravijanje investicionim fondovima ,Polara Invest" a.d. — Finansijski izvjestaji 2020.

IZVIESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za period od 01.01. do 31.12.2020. godine

(u KM)
Opis 2020. 20189.

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi od kupaca i primljeni avansi 473.473 586.670
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 5.631 -
Odlivi po osnovu isplata dobavljacima i dati av. (126.376) (165.459)
Odlivi po osnovu isplata zarada, naknada i ostalih licnih (238.216) (241.188)
rashoda
Qdlivi po osnovi pla¢enih kamata (12.662) (6.024)
Odlivi po osnovu poreza na dobit (7.542) (2.100)
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (29.970) (79.179)
Neto priliv (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 64.338 92.720
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi po osnovu kratkorocnih finansijskih plasmana - 50.000
Prilivi po osnovu prodaje nemat. ulaganja, nekretnina,

L . g 13.500 -
postrojenja, opreme, invest. nekretn. i biol. sredstava
Prilivi po osnovu kamata 12.856 9.555
Odlivi po osnovu kratkoroc¢nih finansijskih plasmana (55.153) (200.000)
Odlivi po osnovu kupovine akcija i udjela - -
!\leto erllv_ (odliv) gotovine iz aktivnosti (28.797) (140.445)
investiranja
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi po osnovu kratkorocnih kredita 142.161 200.000
Prilivi po osnovu ostalih dugorocnih i kratkorocnih obav. 40.000 -
Odlivi po osnovu dugorocnih kredita (59.544) (57.839)
Qdlivi po osnovu kratkorocnih kredita - (200.000)
Odlivi po osnovu isplacenih dividendi (81.225) (39.900)
Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja (86.858) -
::eto p_rlllv_ (odliv) gotovine iz aktivnosti (45.466) (97.739)
inansiranja
Ukupno prilivi gotovine 687.621 846.225
Ukupni odlivi gotovine (697.546) (991.689)
Neto priliv (odliv) gotovine (9.925) (145.464)
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 63.767 209.231
Pozitivne (negativne) kursne razlike - -
Gotovina na kraju obracunskog perioda 53.842 63.767

Napomene na narednim stranama

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja
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Drustvo za upravijanje investicionim fondovima ,Polara Invest" a.d. — Finansijski izvjestaji 2020.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
1. OSNIVAN;E I DJELATNOST

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,POLARA INVEST" a.d. Banja Luka (u
daljem tekstu: Drustvo) je pravni sljedbenik Drustva za upravljanje privatizacionim
investicionim fondom ,Polara Invest" a.d. Banja Luka, koje je osnovano 29. septembra
2000. Godine, na osnovu RjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske (u
daljem tekstu: KHOV) broj 04-UP-041-109/00 od 5. oktobra 2000. godine, kojim je izdata
dozvola za rad Drustva.

KHOV je 25. maja 2007. godine donijela RjeSenje broj 01-UP-041-2078/07 kojim je data
dozvola za nastavak poslovanja Drustva za upravljanje privatizacionim investicionim
fondom ,Polara Invest" a.d. Banja Luka kao drustva za upravljanje investicionim
fondovima.

Promjena naziva Drustva i uskladivanje sa Zakonom o investicionim fondovima upisano je
u sudski registar dana 7. marta 2008. godine, na osnovu Rjesenja broj 071-0-Reg-08-
000355, registarski ulozak broj 1-11785-00 kod Osnovnog suda u Banjaluci.

Skraceni naziv Drustva : ,POLARA INVEST" a.d. Banja Luka
Sjediste Drustva: Svetozara Markovic¢a br. 5, Banja Luka

Maticni broj Drustva: 1937006

Sifra i naziv djelatnosti: 66.30 - djelatnosti upravljanja fondovima

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicionim fondovima, odnosno
ulaganje novcanih sredstava u ime i za rac¢un akcionara zatvorenih investicionih fondova,
te obavljanje drugih poslova odredenih zakonom koji ureduje drustva za upravljanje i
investicione fondove.

Ukupna vrijednost kapitala Drustva, na dan 31.12.2020. godine, iznosi 253.000 KM (506
akcija nominalne vrijednosti 500,00 KM).

Posljednja promjena upisa u sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjoj Luci
izvrSena je 04.12.2018. godine, upisom promjene lica ovlaséenog za zastupanje (izvrSnog
direktora).

Akcije Drustva glase na ime. Drustvo je osnovano na neodredeno vrijeme.
Organi Drustva su: Skupstina akcionara, Upravni odbor i Direktor.
Clanovi Upravnog odbora Drustva u toku 2020. godine bili su:

1. Sergij Furlan

2. Stanislav Furlan i

3. Feda Krivosi¢ (do 22. 6. 2020. godine) i

4. Davor Maksimovi¢ (od 22. 6. 2020. godine).

Izvréni direktori Drustva u toku 2020. godine bili su Dusko Suka i Aleksandar Coli¢. Od 21.
januara 2021. godine, na mjesto izvrSnog direktora, umjesto Aleksandra Coli¢a, imenovan
je Vladan Jovic.

U 2020. godini, Drustvo je imalo 8 zaposlenih (2019. 8).
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Drustvo za upravijanje investicionim fondovima ,Polara Invest" a.d. — Finansijski izvjestaji 2020.

2. OSNOVE ZA PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIESTAJA
2.1. Izjava o usaglasenosti

Prilozeni finansijski izvjestaji predstavljaju finansijske izvjeStaje DUIF ,POLARA INVEST"
a.d. Banja Luka i sastavljeni u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Spske.

2.2, Osnove za prezentaciju

Finansijski izvjestaji su sastavljeni za period koji se zavrSava na dan 31.12.2020. godine i
izrazeni su u konvertibilnim markama (KM). Uporedne podatke predstavljaju revidirani
finansijski izvjestaji za period koji se zavrSavao na dan 31.12.2019. godine.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjestaja primjenjivalo racunovodstvene politike
obrazlozene u napomeni 3 uz finansijske izvjesStaje, koje su zasnovane na
racunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srpske.

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvjestaje u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srpske i ostalom primjenjivom zakonskom regulativom
u Republici Srpskoj i BiH.

Pored toga, prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom
o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvjestaja za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike i Pravilnikom o sadrzini i formi obrasca Izvjestaja o promjenama
na kapitalu.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern")

Finansijski izvjestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going
concern”), koji podrazumijeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

2.3. Standardii tumacenja primijenjeni u pripremi finansijskih izvjestaja

U skladu sa Zakonom, pravna lica u Republici Srpskoj treba da sastave i prezentuju
finansijske izvestaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama, koje
podrazumijevaju Medunarodne racunovodstvene standarde (IAS), Medunarodne
standarde finansijskog izvjeStavanja (IFRS), Medunarodnog standarda finansijskog
izvjeStavanja za male i srednje entitete (MSFI za SME), Kodeks etike za profesionalne
raCunovode i prateca uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde (IASB) i sva prateca uputstva, objasnjenja i smjernice koje
donosi Medunarodna federacija racunovoda (IFAC).

Racunovodstveni i revizijski standardi su standardi, uputstva, objasnjenja, smjernice i
nacela definisani zakonom, objavljeni od profesionalnog udruZenja u saradnji sa
Ministarstvom finansija.

Upravni odbor Saveza racunovoda i revizora Republike Srpske (SRRRS) je 19. februara
2020. godine donio Odluku o utvrdivanju i objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda
finansijskog izvjeStavanja (MSFI) iz 2018. godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2018. godine
se obavezno primjenjuju za finansijske izviestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra
2020. godine ili kasnije.

Upravni odbor SRRRS je 9. novembra 2020. godine donio Odluku o utvrdivanju i
objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja (MSFI) iz 2019.
godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2019. godine se obavezno primjenjuju za finansijske
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izvjeStaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine ili kasnije.

Promjene u Medunarodnim stanardima finansijskog izvjeStavanja, Medunarodnim
racunovodstvenim standardima, tumacenjima, kao i novousvojeni standardi i tumacenja
izdate nakon 1. januara 2019. godine nisu objavljeni i usvojeni u Republici Srpskoj. U
skladu sa ovim, ove promjene i novousvojeni standardi nisu primijenjene u sastavljanju
prilozenih finansijskih izvjestaja.

Uzimajuéi u obzir potencijalne materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih
propisa Republike Srpske od MSFI i MRS mogu imati na fer prezentaciju finansijskih
izvjestaja Drustva, prilozeni finansijski izvjestaji se ne mogu smatrati pripremljenim u punoj
saglasnosti sa MSFI.

Rukovodstvo Drustva ocjenjuje na osnovu trenutno raspolozivih informacija da primjena
MSFI i tumacenja na snazi u tekuéem periodu koji joS uvijek nisu zvani¢no prevedeni i
objavljeni u Republici Srpskoj te standarda i tumacenja koji jos uvijek nisu stupili na snagu
nece imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Drustva.

Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu koji jos uvijek nisu zvani¢no
prevedeni i usvojeni, kao i objavljeni standardi i tumacenja koji josS uvijek nisu u primjeni,
objelodanjeni su u napomenama u nastavku.

Novousvojeni standardi, revizije i interpretacije standarda na snazi koji nisu u zvanicnoj
primjeni u Republici Srpskoj

Sljedeci standardi, izmjene standarda i tumacenja izdati od strane IASB odnosno IFRIC su
trebali da budu primijenjeni u pripremi finansijskih izvjeStaja za periode koji su poceli
nakon 1. januara 2020. godine, ali nisu primijenjeni pri pripremi ovih finansijskih izvjeStaja
u skladu sa odlukama SRRRS ili joS nisu zvani¢no prevedeni od strane Ministarstva
finansija:

e Konceptualni okvir za finansijsko izvjeStavanje 2018 (izdat u martu 2018. godine,
nema naveden datum primjene, na snazi od momenta objavljivanja);

e MSFI 16 ,Lizing" (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon januara
2019. godine);

e IFRIC 23 ,Neizvjesnosti u vezi sa tretmanom poreza na dobitak" (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine);

e Godisnja unapredenja MSFI ,,Ciklus 2015-2017" — MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS
23, objavljena od strane IASB-a u decembru 2017. godine (na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine);

e Izmjene MSFI 9 ,Finansijski instrumenti® u vezi sa prevremenim otplatama sa
negativnim kompenzacijama (na snazi za godisSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2019. godine);

e Izmjene MRS 28 ,Ulaganja u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate™ u vezi sa
dugorocnim ulaganjima u pridruZene entitete i zajedni¢ke poduhvate (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine);

e Izmjene MRS 19 ,Primanja zaposlenih® u vezi sa izmjenama, smanjenjem ili
izmirenjem plana (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1.
januara 2019. godine);

e Izmjene MSFI 3 ,Poslovne kombinacije" (na snazi za godisnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2020. godine);
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e Izmjene MRS 1 i MRS 8 u vezi sa definicijom materijalnosti (na snazi za godisSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine).

e Izmjene MSFI 2, MSFI 6, MSFI 14, MRS 1, MRS 8, MRS 34, MRS 37, MRS 38, IFRIC
12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, i SIC-32 zbog usaglasavanja sa novim Okvirom
za finansijsko izvjeStavanje (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2020. godine) i

e Izmjene MSFI 9, MRS 39, MSFI 4, MSFI 7 i MSFI 16 — ,Reforma referentnih
kamatnih stopa" (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2020. godine).

Novousvojeni standardi, revizije i interpretacije standarda koji nisu stupili na snagu

Sljedeci standardi, izmjene standarda i tumacenja izdati su od strane IASB odnosno IFRIC
do dana usvajanja ovih finansijskih izvjesStaja, ali jos nisu stupili na snagu, niti je objavljen
njihov prevod od strane Ministarstva finansija, te nisu primijenjeni prilikom pripreme ovih
finansijskih izviestaja:

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju® (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2022. godine);

e Izmjene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izviestaja" u vezi sa klasifikacijom obaveza
kao kratkorocnih ili dugorocnih (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2022. godine);

e Izmjene MRS 16 u vezi sa prihodima od nekretnina, postrojenja i opreme prije
njihovog stavljanja u upotrebu (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2022. godine);

e Izmjene MRS 37 u vezi sa Stetnim ugovorima (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

e GodiSnja unapredenja MSFI ,Ciklus 2018-2020" — MSFI 1, MSFI 9 i MRS 41,
objavljena od strane IASB-a u septembru 2020. godine (na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

e Izmjene MSFI 3 zbog usaglasavanja sa novim Okvirom za finansijsko izvjeStavanje
(na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

e Izmjene MRS 1 u vezi sa objavljivanjem racunovodstvenih politika u finansijskim
izvjeStajima entiteta (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2023. godine) i

e Izmjene MRS 8 u vezi sa definicijom racunovodstvenih procjena (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

2.4. KoriScenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtjeva od rukovodstva koris¢enje najboljih moguéih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava
i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih sredstava i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja, a bududi stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primjenjuje u svim
periodima prezentovanim u ovim finansijskim izvjestajima.

3.1. Poslovne promjene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u KM po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promjene.
Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u KM
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u KM prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promjene. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu
izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku godine kao i kursne
razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan
bilansa iskazuju se u bilansu uspjeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda. PotraZivanja u koje je ugradena
valutna klauzula preracunata su u KM po srednjem kursu valute koji je vazio na dan
bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspjeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru
kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi za EUR primijenjeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u KM bili
su sljedeci:

Valuta 31.12.2020. 31.12.2019.
EUR 1,955830 1,955830

3.2. Finansijski instrumenti
3.2.1. Finansijska sredstva
Kilasifikacija

Drustvo odreduije klasifikaciju svojih finansijskih sredstava prilikom pocetnog priznavanija.
Finansijska sredstva se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za, u slucaju
finansijskih sredstava koja nisu po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, direktne troskove
transakcije.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva Drustva odmjeravaju se:
e po amortizovanoj vrijednosti, u visini ocekivanih buducih tokova gotovine,
e po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat ili
e po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Izvrsni direktori Drustva su donijeli odluku o prvoj primjeni MSFI 9, prema kojoj je
iskoriStena mogucnost data standardom da se investicije u instrumente kapitala koje su
do dana prve primjene bile klasifikovane kao raspolozive za prodaju primjenom MSFI 9
vrednuju po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. UkljuCuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospijec¢a duzi od 12 mjeseci nakon datuma bilansa
stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca, povezanih pravnih lica i inostranstvu i
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ostalih potrazivanja.

Na dan 31.12.20202. godine, u bilansu Drustva evidentirani su dugorocni kredit u iznosu
od 200.000 KM, finansijski plasman — depozit u iznosu od 200.000 KM, te pozajmica
drugom pravnom licu u ukupnom iznosu 300.000 KM.

Gotovina | gotovinski ekvivalenti

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljucuju gotovinu u blagajni, depozite kod komercijalnih
banaka, kao i visoko likvidna sredstva koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose
gotovine, uz beznacajan rizik od promjene vrijednosti.

Virednovanje finansijskih sredstava

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospijeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrijednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Potrazivanja od kupaca se pocetno vrednuju po cijeni transakcije, ako potrazivanja ne
sadrze znacajnu komponentu finansiranja u skladu sa MSFI 15.

Potrazivanja se umanjuju za ocekivane kreditne gubitke tokom njihovog vijeka trajanja.

Otpis kratkorocnih potrazivanja i plasmana, kod kojih postoji vjerovatnoca nenaplativosti,
vrSi se indirektnim otpisivanjem, dok se u slucajevima kada je nemogucénost naplate
izvjesna i dokumentovana otpis, u cjelini ili djelimi¢no, vrsi direktnim otpisivanjem.

U procjeni odgovarajuceg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja,
Drustvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, i promjene u
uslovima plaéanja. Ovo zahtjeva procjene vezane za buduce naplate. Stvarni nivo
potrazivanja koja su naplaéena moze da se razlikuje od procijenjenih nivoa naplate, Sto
moZze pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja. Odluku o indirektnom
otpisu, odnosno ispravci vrijednosti potrazivanja preko rac¢una ispravke vrijednosti donosi
rukovodstvo Drustva. Otpis potrazivanja se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno
bila uklju¢ena u prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao
nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o
direktnom otpisu potrazivanja donose izvrsni direktori Drustva.

Druga potraZivanja i potrazivanja od zaposlenih se ispravljaju, ili otpisuju, na teret
neposlovnih rashoda, na osnovu procjene naplativosti svakog pojedinacnog potrazivanja.

Virednovanje po amortizovanim vrijednostima

Amortizovana vrijednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju
koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Virednovanje po fer vrijednosti

Fer vrijednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrijednosti je
priblizno jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti. Ovi instrumenti obuhvataju
gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospijece, ni ugovorenu
fiksnu kamatnu stopu. Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrijednost
diskontovanjem buducih novcéanih tokova uz korisSéenje tekucih kamatnih stopa.
Rukovodstvo je misljenja da usljed prirode poslovanja Drustva i njegovih opstih politika,
nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrijednosti finansijskih sredstava i
obaveza.

16



Drustvo za upravijanje investicionim fondovima ,Polara Invest" a.d. — Finansijski izvjestaji 2020.

3.2.2. Finansijske obaveze

U skladu sa MSFI 9, Drustvo sve finansijske obaveze klasifikuje po amortizovanoj
vrijednosti.

Finansijske obaveze se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije
koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijske obaveze.

Finansijske obaveze Drustva uklju¢uju obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz
poslovanja, te kredite i pozajmice.

Obaveza je tekuca ukoliko se oCekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Drustva odnosno koja dospijeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa
stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

3.2.3. Prestanak priznavanja finansijskih instrumenata
Finansijska sredstva

Finansijsko sredstvo (ili dio finansijskog sredstva, ili grupe finansijskih sredstava) prestaje
da se priznaje ukoliko je:

e Doslo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstva;
e Drustvo prenijelo finansijsko sredstvo i taj prenos se kvalifikuje za prestanak
priznavanja u skladu sa paragrafom 3.2.6. MSFI 9.
Prenos finansijskih sredstava se vrsi samo kada:
e Drustvo prenosi ugovorna prva na primanje tokova gotovine od finansijskog
sredstva; ili
e Drustvo zadrzava ugovorna prava na primanje tokova gotovine od finansijskog
sredstva, ali je preuzelo ugovornu obavezu da isplacuje tokove gotovine jednom ili
viSe primalaca.
Finansijske obaveze

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je ona ugasena, to jest kada je ugovorom
odredena obaveza ispunjena, otkazana ili je istekla.

3.3. Osnovna sredstva

Novonabavljena osnovna sredstva se vrjednuju po nabavnoj vrijednosti koju cini vrijednost
po fakturi dobavlja¢a uvecana za troskove nabavke i aktiviranja i srazmjeran dio poreskih
obaveza i troskova finansiranja.

Izdaci za opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to
sredstvo mogu pouzdano mijeriti.

Nabavke opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrijednosti koju Cini faktura
dobavljaca uvecana za zavisne troSkove nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrijednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine
se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvrijedenija.

Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen kao nizi od vrijednosti po kojoj je
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to sredstvo prikazano, postoje¢a vrijednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrijednosti, koju predstavlja vrijednost veca od neto prodajne vrijednosti i
vrijednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda. Dobici od prodaje opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja opreme terete ostale rashode.

Amortizacija opreme obrac¢unava se po linearnom metodu primjenom amortizacionih stopa
koje su odredene tako da se nabavna vrijednost opreme amortizuje u jednakim godiSnjim
iznosima u toku procijenjenog vijeka trajanja, s ciliem da se sredstva u potpunosti otpisu
u toku njihovog korisnog vijeka trajanja.

Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrijednost.

3.4. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udjela osnivaca, rezerve,
revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat. Kapital Drustva obrazovan je iz ulozenih
sredstava osnivaca Drustva. Osniva¢ ne moze povlaciti sredstva uloZzena u osnovni kapital
Drustva.

3.5. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Kratkoro¢ne naknade zaposlenima Drustvo pla¢a doprinose iz licnih primanja utvrdene
zakonom tokom godine, na bazi bruto zarada zaposlenih. Troskovi doprinosa priznaju se
u bilansu uspjeha u istom periodu kao i troskovi zarada na koje se odnose. Drustvo nema
dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu. U skladu sa Zakonom o radu
Drustvo moze zaposlenima, pri otkazu ugovora o radu ili penzionisanju isplatiti otpremninu
u visini prosjeka do tri mjesecne plate ostvarene od strane zaposlenog.

Prema MRS 19 ,Naknade zaposlenima"“, zahtjeva se obracun i ukalkulisavanje sadasnje
vrijednosti akumuliranih prava zaposlenih na otpremnine i jubilarne nagrade. S obzirom na
broj zaposlenih radnika, Drustvo ne vrsi ovaj obracun.

3.6. Porezi i doprinosi

Tekuéi porez na dobitak Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i
plac¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
koji se obracunava primjenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu utvrdenu
prijavom poreza na dobit koju predstavlja iznos dobitka prije oporezivanja po odbitku
efekata uskladivanja prihoda i rashoda.

Poreski propisi Republike Srpske ne predvidaju mogucnost da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za
umanjenje poreske osnovice bududih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdlloZeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
finansijskim izvjeStajima, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove
imovine i obaveza u izvjestaju o finansijskom polozaju i njihove knjigovodstvene
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vrijednosti. Vazece poreske stope na dan izvjesStaja o finansijskom poloZaju ili poreske
stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje razgrani¢enog
iznosa poreza na dobitak. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike. Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i efekte poreskih gubitaka i poreskih kredita, koji se mogu prenositi u naredne
fiskalne periode, do stepena do kojeg Ce vjerovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg
se prenijeti poreski gubitak i krediti mogu umaniiti.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata predstavljaju pla¢anja prema vazeéim
republickim i opstinskim propisima radi finansiranja raznih komunalnih i republickih
potreba. Ovi porezi i doprinosi ukljuceni su u okviru poslovnih rashoda. Porez na dodatu
vrijednost Zakonom o porezu na dodatu vrijednost uvedena je obaveza i regulisan je sistem
placanja poreza na dodatu vrijednost (PDV) na teritoriji Bosne i Hercegovine, pocevsi od
1. januara 2006. godine, ¢ime je zamijenjen sistem oporezivanja primjenom poreza na
promet proizvoda i usluga. Drustvo ne ostvaruje prihode oporezive porezom na dodatu
vrijednost, te nije registrovano kao obveznik indirektnih poreza.

3.7. Prihodi

Prihodi od prodaje uc¢inaka Drustva obuhvataju naknade po osnovu provizije za upravljanje
zatvorenim investicionim fondovima. Provizija za upravljanje obracunava se na osnovu
Zakona o investicionim fondovima i Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine
investicionog fonda i obracunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog
fonda, odnosno u skladu sa prospektom i statutom fonda i ugovorima o upravljanju
fondom izmedu Drustva i fondova.

Drustvo upravlja sa Cetiri zatvorena investiciona fonda OAIF Adriatic Balanced, OAIF
Jahorina Koin, OMIF Privrednik Invest fond i OAIF Polara Adriatic Fond.

Naknade drustvu za upravljanje (3,50% godisnje) obracunavaju se dnevno, na osnovu
neto vrijednosti fonda. Prihod se priznaje u momentu nastanka, bez obzira na vrijeme
placanja. Evidencija prihoda se usaglasava sa pregledom — izvjeStajem banke depozitara.
Prihodi i rashodi, ostali prihodi i ostali rashodi poslovanja se knjize po nacelu uzrocnosti
prihoda i rashoda. Prihodi i rashodi od kamata se priznaju na obracunskoj osnovi u
vremenu na koje se odnose i prikazani su u neto iznosu u okviru dobitka, odnosno gubitka
od finansiranja.

3.8. Troskovi poslovanja

Troskovi poslovanja predstavljaju sve izdatke nastale u odnosu na fakturisane prihode, a
obuhvataju troskove materijala, energije, goriva, bruto zarada, kao i opste troSkove
poslovanja neophodne za ostvarivanje prihoda. U skladu sa ugovorima o upravljanju
fondom i Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo snosi sve troskove otvorenih
fondova kojim upravlja.
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4. Prihodi
4.1. Poslovni prihodi
(u KM)
Opis 2020. 20189.
Prihodi od prodaje ucinaka 476.410 549.522
Ostali poslovni prihodi 30
Ukupno poslovni prihodi 476.410 549.552

Osnovni poslovni prihod Drustva je prihod od provizije za upravljanje fondovima koji je
obracunat na osnovu izvjestaja CRHOV Banja Luka kao Depozitara, na nacin kako je to

navedeno u napomeni 3.7.

4.2, Finansijski prihodi
(u KM)
Opis 2020. 2019.
Prihodi od kamata 12.856 9.558
Ukupno finansijski prihodi 12.856 9.558

Prihodi od kamata odnose se na kamate po datim kreditima i po oro¢enom depozitu.

5. Rashodi
5.1. Poslovni rashodi
(u KM)

Opis 2020. 2019.
Troskovi materijala 3.194 2.425
Utroseno gorivo 2.895 4.113
Troskovi elektricne, toplotne i ostale energije 3.972 3.052
Troskovi materijala, goriva i energije 10.061 9.590
Troskovi bruto zarada i bruto naknada zarada 228.613 230.263
Ostali licni rashodi 399 16.284
Troskovi zarada i ostali licni rashodi 229.012 246.547
Troskovi proizvodnih usluga 17.917 23.508
Troskovi amortizacije i rezervisanja 7.683 10.423
Nematerijalni troskovi 106.553 131.454
Troskovi poreza 6.984 7.130
Troskovi doprinosa 218 218
Ukupno poslovni rashodi 378.428 428.870
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Ostali licni rashodi se odnose na naknade prevoza na radno mjesto, troskove sluzbenih
putovanja i bruto naknade Upravnom i Nadzornom odboru.

Najznacaijniji dio troskova proizvodnih usluga odnosi se na troskove zakupa (12.000 KM).

Nematerijalni troskovi se, u najveéem dijelu, odnose na troskove advokata (15.250 KM),
troskove usluga CRHOV (12.436 KM) i ostale neproizvodne usluge (22.734 KM).

Neto rezultat perioda

5.2. Finansijski rashodi
(u KM)
Opis 2020. 20189.
Rashodi kamata 11.589 5.040
Ostali finansijski rashodi - 15.151
Ukupno finansijski rashodi 11.589 20.191
5.3. Ostali rashodi
(u KM)
Opis 2020. 20189.
Gubici po osnovu prodaje nematerijalnih ulaganja, 9.507 )
nekretnina, postrojenja i opreme '
Ukupno ostali rashodi 9.507 -
6. Rezultat poslovanja i porez na dobitak
(U KM)
Opis 2020. 20189.
Poslovni prihodi 476.410 549.552
Poslovni rashodi (378.428) (428.870)
Poslovni dobitak (gubitak) 97.982 120.682
Finansijski prihodi 12.856 9.558
Finansijski rashodi (11.589) (20.191)
Neto efekat finansiranja 1.267 (10.633)
Ostali prihodi - -
Ostali rashodi (9.507) -
Efekat ostalih prihoda i rashoda (9.507) -
Efekat po osnovu promjene racunovodstvenih (38) (32)
politika i ispravke greSaka ranijih godina
Bruto dobitak (gubitak) perioda 89.704 110.017
Porez na dobit 10% (11.093) (11.002)
78.611 99.015
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Opis 2020. 20189.
Dio neto dobitka koji pripada vecinskim vlasnicima 78.610 99.016
Dio neto dobitka koji pripada manjinskim vlasnicima - -
Obicna zarada po akciji 155,36 195,68

Oporeziva dobit se utvrduje poreskom prijavom poreza na dobit na nacin propisan
Zakonom o porezu na dobit Republike Srpske.

Porez na dobit predstavlja iznos obracunat primjenom propisane poreske stope od 10%
na osnovicu koja predstavlja oporezivu dobit.

7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (1.310 KM) odnose se na knjigovodstveni program nabavljen
odvojeno od racunara.

8. Oprema
(u KM)

Opis Oprema Ukupno

Nabavna vrijednost
Stanje na dan 31.12.2019. 126.729 126.729
Nabavka 2020. 1.015 1.015
Prodaja i rashodovanje 2020. (45.470) (45.470)
Stanje na dan 31.12.2020. 82.274 82.274

Ispravka vrijednosti
Stanje na dan 31.12.2019. 93.107 93.107
Amortizacija 2020. 7.683 7.683
Prodaja i rashodovanje 2020. (22.411) (22.411)
Stanje na dan 31.12.2020. 78.379 78.379

Sadasnja vrijednost
Stanje na dan 31.12.2019. 33.622 33.622
Stanje na dan 31.12.2020. 3.895 3.895
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9. Dugorocni finansijski plasmani

(u KM)
Opis Stanje Stanje
P 31.12.2020.  31.12.2019.
Dugorocni krediti u zemlji 200.000 200.000
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 15.365 15.365
Ostali dugorocni finansijski plasmani 200.624 200.624
Ukupno dugorocni finansijski plasmani 415.989 415.989

Dugorocni krediti na dan 31.12.2020. godine u iznosu od 200.000 KM se odnose na dva
ugovora o zajmu privrednom drustvu ,,Massimo Holding" d.o.0. Sarajevo iz 2019. godine.
Zajmovi su dati na period od 42 mjeseca, uz ugovorenu kamatnu stopu od 4% i 5%.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju na dan 31.12.2020. godine odnose se na
3.520 povlastenih akcija (dionica) privrednog drustva ,Europlantaza® dd Brodanci,
Hrvatska.

Prilikom priznavanja ovih finansijskih sredstava, ona su klasifikovana kao finansijska
sredstva koja su raspoloziva za prodaju (Available — for — sale financial assets). Nakon
prve primjene MSFI 9, ove dionice su klasifikovane kao finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat.

Ostali dugorocni finansijski plasmani (200.624 KM) odnose se na depozite orocene kod
poslovnih banaka.

10. Kratkorocna potrazivanja

(u KM)
opi Stanje Stanje

31.12.2020. 31.12.2019.
PotraZzivanja od povezanih pravnih lica 41.947 39.010
PotraZivanja od kupaca u zemlji - -
PotraZzivanja za kamate 29.804 20.454
Potrazivanja od zaposlenih - 2.960
Potrazivanja za viSe placene poreze 3.923 3.923
Ukupno kratkorocna potrazivanja 75.674 66.347

Potrazivanja od povezanih pravnih lica se odnose na potraZivanja od fondova.

Potrazivanja za kamate se odnose na potrazivanja od ,Massimo Holding" d.o.0. po
ugovorima o pozajmicama.
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11. Kratkorocni finansijski plasmani

(u KM)
Stanje Stanje
,Opis 31.12.2020. 31.12.2019.
Kratkorocni krediti u zemlji 100.000 100.000
Ostali kratkorocni finansijski plasmani - -
Ukupno kratkorocni finansijski plasmani 100.000 100.000

Kratkoroc¢ni krediti u zemlji odnose se na pozajmicu datu privrednom drustvu ,Massimo
Holding" d.o.o0. Sarajevo. Pozajmica je odobrena 17.01.2018. godine, na period od 13
mjeseci, uz ugovorenu godisnju kamatnu stopu od 5%.

12. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

(u KM)
, Stanje Stanje
Opis 31.12.2020.  31.12.2016.
Gotovina na ziro - rac¢unima 53.539 63.026
Gotovina u blagajni 92 361
Gotovina na deviznim racunima 211 380
Ukupno gotovinski ekvivalenti i gotovina 53.842 63.767
13. Kapital
(u KM)
, Stanje Stanje
Opis 31.12.2020.  31.12.2019.
Akcijski kapital 253.000 253.000
Ukupno rezerve 25.300 25.300
Nerealizovani dobici (gubici) 11.078 11.078
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 41.053 13.006
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 78.610 99.016
Nerasporedeni dobitak 119.663 112.022
Ukupno kapital 409.041 401.400

Drustvo je osnovano sa akcijskim kapitalom u visini od 500.000 KM podijeljenim na 1.000
obic¢nih (redovnih) akcija, nominalne vrijednosti od 500 KM po akciji.

Osnovni sud u Banjaluci je dana 26.12.2008. godine donio RjeSenje broj 071-0-Reg-08-
002570 kojim je upisana promjena (istupanje osnivata Gorana Sakoti¢a i Borislava
Pandzi¢a) i sticanje sopstvenih akcija kod Drustva (98 sopstvenih akcija, iznos uloga
49.000 KM). Ove akcije su ponistene RjeSenjem Okruznog privrednog suda Banjaluka broj
057-0-Reg-10-001939 od 26. novembra 2010. godine, te je po tom osnovu u sudski
registar upisano smanjenje osnovnog kapitala Drustva, koji od novembra 2010. godine
iznosi 451.000 KM.
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Okruzni privredni sud Banjaluka je 24.12.2010. godine donio RjeSenje broj 057-0-Reg-10-
002197, kojim je upisana promjena (istupanje osnivaca Milana Suboti¢a iz Kozarske
Dubice) i sticanje sopstvenih akcija kod Drustva (98 sopstvenih akcija, iznos uloga 49.000
KM).

Okruzni privredni sud u Banjoj Luci je 15.11.2012. godine donio RjeSenje broj 057-0-Reg-
12-001880, kojim je upisano smanjenje kapitala Drustva, koji sada iznosi 402.000 KM (804
akcije nominalne vrijednosti 500 KM).

Okruzni privredni sud u Banjoj Luci je 20.12.2012. godine donio RjeSenje broj 057-0-Reg-
12-003020, kojim je upisana promjena akcionara Drustva (istupanje akcionara Milke
Trivanovic i sticanje sopstvenih akcija).

U sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjoj Luci 22.04.2014. godine upisana je
promjena odnosa u akcionarskim udjelima.

Promjena upisa u sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjoj Luci izvrSena je
17.07.2015. godine, upisom smanjenja osnovnog kapitala poniStenjem sopstvenih akcija.

Drustvo je povelanje osnovnog kapitala izvrSilo pretvaranjem zakonskih rezervi i
nerasporedene dobiti u akcionarski kapital, Sto je registrovano kod Okruznog privrednog
suda u Banjoj Luci 07.09.2016. godine.

Struktura vlasnistva na dan 31.12.2020. godine je data u sljede¢oj tabeli:

Ime i prezime / Broj akcija Iznos Procenat

Naziv akcionara uloga viasnistva
Celep d.o.0. Sezana 406 203.000  80,237542%
TC Zenit d.o.o. Banja Luka 50 25.000 9,8814229%
Nanotehnika plus d.o.0. Podcetrtek 50 25.000 9,8814229%
Ukupno 506 253.000 100%

14. Dugorocne obaveze

(U KM)
, Stanje Stanje
Opis 31.12.2020.  31.12.2019.
Dugorocni krediti 87.009 142.160
Ukupno dugorocne obaveze 87.009 142.160

Obaveze po dugorocnim kreditima odnose se na kredit MF Banke a.d. Banja Luka po
osnovu Ugovora o kreditu od 22. 4. 2019. godine i Aneksa ugovora od 15. 8. 2019. godine.

Pregled dospije¢a dugorocnog kredita dat je u sljedecoj tabeli:

Dospijece 1znos
Do 1 godine 60.274
Od 1 do 2 godine 26.735

Od 2 do 5 godina -
Preko 5 godina -

Ukupno dugorocni krediti 87.009
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15. Kratkorocne finansijske obaveze

(u KM)
Opis Stanje Stanje
P 31.12.2020.  31.12.2019.
Kratkorocni krediti i obaveze po emitov. HOV 8.294 -
Ostale kratkorocne finansijske obaveze - -
Ukupno kratkorocne finansijske obaveze 8.294 -

Kratkorocne finansijske obaveze se odnose na obaveze po osnovu pozajmice fizickog lica,

koja dospijeva za placanje 1. 5. 2021. godine.

16. Obaveze prema dobavljacima

(u KM)
, Stanje Stanje
Opis 31.12.2020. 31.12.20189,
Obaveze prema OIF za proviziju 114 -
Ostali dobavljaci 15.756 32.451
Ukupno dobavljaci i primljeni avansi 15.870 32.451
17. Obaveze za zarade i naknade zarada
(u KM)
, Stanje Stanje
Opis 31.12.2020.  31.12.2019.
Obaveze za neto zarade 11.348 11.247
Obaveze za poreze na zarade 776 758
Obaveze za doprinose na zarade 5.925 5.998
Obaveze prema c¢lanovima UO - -
Obaveze za zarade i naknade zarada 18.049 18.003
18. Druge kratkorocne obaveze
(U KM)
) Stanje Stanje
Opis 31.12.2020.  31.12.2019.
Obaveze po osnovu kamata - 39
Obaveze za dividende 99.500 68.000
Obaveze prema zaposlenima - 10
Obaveze prema clanovima UO 600 7.200
Ostale obaveze 82 81
Ostale kratkorocne obaveze 100.182 75.330
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19. Obaveze za poreze

(u KM)
Opis Stanje Stanje

P 31.12.2020.  31.12.2018.
Obaveze za porez na dobitak 10.577 11.054
Obaveze za poreze i doprinose licima van radnog 433 4.740
odnose
Obaveze za ostale poreze, doprinose i dazb. 1.259 1.360
Odlozene poreske obaveze - -
Obaveze za poreze i doprinose 12.269 17.154

20. Upravljanje rizicima
Ciljevi upravijanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima, kao Sto su kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje finansijskim rizicima je usmjereno na minimiziranje potencijalih
negativnih efekata na finansijske performanse Drustva u uslovima nepredvidivosti kretanja
na finansijskim trzistima.

Drustvo ne koristi finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje, s obzirom da takvi instrumenti nisu u Siroj upotrebi, niti postoji organizovano
trZiSte ovih instrumenata u Republici Srpskoj.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da duznici nece biti u mogucnosti da dugovanja prema Drustvu izmire
u potpunosti i na vrijeme, Sto bi moglo dovesti do finansijskog gubitka Drustva. Kreditni
rizik obuhvata dugorocne finansijske plasmane, kratkoro¢ne finansijske plasmane i
potrazivanja.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, s obzirom da se njegova
potrazivanja formiraju na osnovu vrijednosti neto imovine fondova, koja je relativno lako
utrZiva.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravilja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da u
svakom trenutku ispunjava svoje obaveze. Rizikom likvidnosti se upravlja odrzavanjem
odgovarajuc¢ih novcanih rezervi, pracenjem planiranih i stvarnih novcanih tokova i
odrzavanjem adekvatnog odnosa dospjeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospije¢a obaveza Drustva data je u sljedecoj tabeli:
Do 1 Od1do5 Preko 5

31.12.2020. godine godine godina godina Ukupno
Dugorocni krediti 60.274 26.735 - 87.009
Kratkorocne finansijske obaveze 8.294 - - 8.294
Obaveze iz poslovanja 15.870 - - 15.870
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Do 1

Od1do5

Preko 5

31.12.2020. godine . ; ) Ukupno
godine godina godina
Obaveze za zarade i naknade 18.049 - 18.049
Ostale obaveze 112.451 - 112.451
Ukupne obaveze Drustva 214.938 26.735 241.673
31.12.2019. godine bor — Odldo5  Preko5 ...,
godine godina godina
Dugorocni krediti 55.151 87.009 142.160
Kratkorocne finansijske obaveze - - -
Obaveze iz poslovanja 32.451 - 32.451
Obaveze za zarade i naknade 18.003 - 18.003
Ostale obaveze 81.430 - 81.430
Ukupne obaveze Drustva 187.035 87.009 274.044

Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto
zaduzenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obraCunava tako Sto se ukupne
finansijske obaveze, kratkorone i dugoroCne, umanje za gotovinu i gotovinske
ekvivalente. Ukupan kapital predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu
stanja i neto zaduZenosti.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj adekvatnosti kapitala koji se izraCunava kao razlika
ukupne imovine i ukupnih obaveza, izkazanog gubitka iz poslovanja, nerealizovanih
gubitaka, kao i otkupljenih sopstvenih akcija, odnosno udjela. Kapital ne moze biti manji
od najnizeg iznosa osnovnog kapitala u skladu sa Zakonom.

21. Dogadaji nakon datuma izvjestavanja

Nije bilo materijalno znacajnih dogadaja nakon datuma finansijskih izvjestaja koji bi mogli
imati uticaja na prezentaciju prilozenih finansijskih izvestaja.

22. Sudski sporovi i potencijalne obaveze

Na dan 31.12.2020. godine, prema saznanjima Uprave Drustva, Drustvo se ne pojavljuje
kao tuzena strana u sudskim sporovima koji bi potencijalno zahtijevali rezervisanija, niti je
Drustvo pokrenulo sudski spor pred nadleznim sudovima.

Banja Luka, februar 2021. godine

Potvrdeno od strane:
DUIF ,POLARA INVEST" a.d. Banjaluka
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